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01

01 
ตลาดเคลื่อนไหวได้อย่างไร

คลื่น (Wave)

Wyckoff กับนักเก็งก�ำไรกลุ่มแรก ๆ ที่ใช้วิธีการอ่านเทป ต่างก็เข้าใจกันเป็น

อย่างดีว่ากรอบการเคลื่อนไหวของราคาในแต่ละช่วงน้ัน ไม่ได้ใช้เวลานานเท่ากัน

เสมอไป แต่ว่ามขีนาดแตกต่างกนัไปตามลกูคลืน่ จงึเป็นเหตผุลให้ต้องท�ำการศกึษา

ความสัมพันธ์ระหว่างคลื่นขาขึ้นกับคลื่นขาลง

ซ่ึงโดยปกตแิล้ว ราคาจะไม่เคลือ่นไหวซ�ำ้เดมิ แต่จะแปรผนัไปตามขนาดของ

คลื่น ความยาวของคลื่น และทิศทางของคลื่น

อกีทัง้ราคาจะไม่เคลือ่นทีเ่ป็นเส้นตรง แต่จะแกว่งผนัผวนขึน้บ้างลงบ้างไปใน

รูปแบบที่ก่อให้เกิดคลื่นขาขึ้นกับคลื่นขาลง

และโดยธรรมชาตขิองคลืน่เหล่านี ้แต่ละลกูสามารถแบ่งย่อยลงไปจนถงึระดบั

ที่เล็กที่สุด โดยคลื่นทุกลูกล้วนมีความสัมพันธ์ซึ่งกันและกันตามหลักการว่า คลื่นที่

เล็กกว่าย่อมเป็นส่วนหนึง่ในคลืน่ทีใ่หญ่กว่า และคลืน่ทีใ่หญ่กว่าลกูนัน้ย่อมเป็นส่วน

หนึ่งในคลื่นที่ใหญ่กว่าขึ้นไปอีก

ดังนั้นในทุก ๆ การขยับขึ้นและขยับลงของราคา จึงเต็มไปด้วยคลื่นขึ้นลง

ขนาดเลก็จิว๋รวมกนัอยูม่ากมาย และเมือ่คลืน่ลกูหนึง่จบลง คลืน่ลกูใหม่จะเข้าแทนที่

ตัวอย่างหนังสือ
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th ทันที โดยจะเป็นไปในทิศทางตรงกันข้าม ทั้งนี้ จากการค้นคว้าและเปรียบเทียบ

ความสัมพนัธ์ระหว่างลูกคลืน่ด้วยแง่มมุของขนาด ระยะเวลา ความเรว็ และขอบเขต 

ก็ท�ำให้เราได้เข้าใจถึงธรรมชาติของแนวโน้มไปในเวลาเดียวกัน

ภาพที่ 1.1

การวิเคราะห์คลื่นจะช่วยให้เราเห็นภาพความสัมพันธ์ระหว่างอุปสงค์กับ

อุปทานได้ชัดเจนยิ่งขึ้น ทั้งยังช่วยให้เราเปรียบเทียบระดับความแข็งแกร่งระหว่าง

แรงซื้อกับแรงขายผ่านการขยับปรับตัวของราคาได้อีกด้วย

และด้วยการหัดวเิคราะห์คลืน่แบบค่อยเป็นค่อยไป เราจะค่อย ๆ  พฒันาความ

สามารถในการคาดการณ์จุดส้ินสุดของคลื่นลูกที่ก�ำลังด�ำเนินไปพร้อมกับมองเห็น

จุดเริ่มต้นของคลื่นลูกใหม่ที่ก�ำลังจะเข้ามาแทนที่

ตัวอย่างหนังสือ
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01

วัฏจักรราคา (Price Cycle)

โครงสร้างพื้นฐานของราคาตลาดจะปรากฏให้เห็นได้ไม่เกิน 2 ลักษณะ  

ดังต่อไปนี้

f	วิ่งไปเป็นแนวโน้ม เป็นที่รู้กันว่า ถ้าราคาวิ่งขึ้น ให้เรียก แนวโน้มขาข้ึน 

และถ้าราคาวิ่งลง ก็ให้เรียก แนวโน้มขาลง

f	แกว่งตัวในกรอบจ�ำกัด เราจะเรียกว่า ระยะสะสม (Accumulation) ก็

ต่อเมือ่ราคาแกว่งทรงตวัอยูใ่นช่วงต้นรอบ (ก่อนจะวิง่ขึน้) และเราจะเรียก

ว่า ระยะแจกจ่าย (Distribution) ก็ต่อเมื่อราคาแกว่งทรงตัวอยู่ในช่วง

ปลายรอบ (ก่อนจะวิ่งลง)

ตามทีเ่ราได้เหน็กนัในภาพ การแกว่งของราคาในแต่ละช่วงล้วนมีลกัษณะเป็น 

คลื่น

ภาพที่ 1.2

ในช่วงทีเ่ป็นระยะสะสมของ (Accumulation) มืออาชพีทัง้หลายจะพยายาม

กว้านซื้อแบบกวาดเรียบให้ครบทุกหุ้นที่มีวางขายในตลาด แล้วพอพวกเขาทดสอบ

ซ�้ำ ๆ จนมั่นใจแล้วว่าแทบไม่เหลือคนอยากขายอีกต่อไป พวกเขาจะกระชากราคา

ให้พุ่งขึ้นไปทันที เรียกได้ว่าเป็นช่วงที่ไร้แรงต้าน (หรือมีแรงต้านน้อยที่สุด) ซึ่งเกิด

ตัวอย่างหนังสือ
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01

แนวโน้ม (Trend)

การเปล่ียนแปลงของราคามรีปูลกัษณ์เหมอืนลกูคลืน่ทีเ่คลือ่นไปเป็นแนวโน้ม 

ซึ่งราคาของสิ่งใด ๆ ต่างล้วนวิง่ไปด้วยชุดลูกคลื่น และหากชดุลกูคลืน่ใดวิ่งไปใน

ทศิทางเดยีวกนักบัแนวโน้มหลกั ชดุลกูคลืน่นัน้จะถกูเรยีกว่า คลืน่ส่ง (Impulse) แต่

มนัจะถกูหยุดลงช่ัวคราวด้วยชุดลูกคล่ืนท่ีว่ิงสวนมา ทีเ่รยีกว่า คลืน่ปรบั (Correction)

ภาพที่ 1.4

หรือจะเข้าใจว่าแนวโน้มคือทิศทางที่มีแรงต้านน้อย ๆ ก็ได้ และนี่แหละคือ

หน้าที่ส�ำคัญของเทรดเดอร์ที่จะต้องตามหามันให้เจอ และจะต้องวิเคราะห์การ 

ก่อตัวของมันให้ได้ด้วย เพื่อจะได้รู้ว่าควรเลือกใช้กลยุทธ์ใดมาสู้กับสภาพตลาดใน 

ขณะนั้น

เม่ือราคาไต่ระดับขึน้ไปถงึบรเิวณแนวต้านและพยายามชนทดสอบ (สูก้บัแรง

ขาย) มันก็เป็นไปได้ทั้งสองทางระหว่างสู้แล้วชนะ กับแพ้แล้วต้องถอยร่น ไม่ต่าง

จากตอนทีร่าคาทิง้ตัวลงไปติดแนวรบัและพยายามชนทดสอบ (สูก้บัแรงซือ้) ผลลพัธ์

ก็ออกได้ทั้งสองทางเช่นกัน ระหว่างสู้แล้วชนะ กับแพ้แล้วรีบาวด์กลับขึ้นมา โดย

ช่วงเวลาที่เป็นจุดเปลี่ยนส�ำคัญเหล่านี้มักสร้างโอกาสให้เข้าไปเก็งก�ำไรได้

ตัวอย่างหนังสือ
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01

ช่วงการสวิง (Range)

โดยมากแล้ว ตลาดมักแกว่งอยู่ในกรอบ ดังนั้น การท�ำความเข้าใจเกี่ยวกับ

ช่วงการสวิงจึงมีความส�ำคัญยิ่ง

แนวโน้มท่ีราคาแกว่งตวัออกทางด้านข้าง หรอืการสวงิในกรอบจ�ำกดั คอืพืน้ที่

ซึง่แนวโน้มทีด่�ำเนนิมาก่อนหน้าได้หยดุลง โดยทีร่ะดับราคาดงักล่าวคอืบรเิวณทีเ่กดิ

ความสมดลุกันระหว่างแรงซ้ือกบัแรงขาย จงึเป็นช่วงทีเ่กดิการแกว่งตวัเพือ่ท�ำกรอบ

สะสม (Accumulation) หรือ กรอบปล่อยของ (Distribution) และช่วงนี้เองที่เกิด

การสะสมพลังเพื่อเตรียมตัวส�ำหรับแนวโน้มใหม่ที่ก�ำลังจะตามมา ไม่ว่าจะเป็น 

ขาขึ้นหรือขาลงก็ตาม

 

ภาพที่ 1.6

แต่การเทรดในกรอบจ�ำกัดกลับให้ผลตอบแทนที่คุ้มค่าความเสี่ยงมากที่สุด 

อย่างไรก็ด ีผลส�ำเรจ็ของการเกง็ก�ำไรในกรอบจ�ำกดัแบบนีจ้ะขึน้อยูก่บัว่าเทรดเดอร์

สามารถเข้าและออกได้ในจุดที่ถูกต้อง ก่อนที่ราคาจะเข้าสู่แนวโน้มใหม่หรือไม่ด้วย

ตัวอย่างหนังสือ
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ส่วนท่ี  
03  

สัญญาณ 1  เตือนก่อนว่าจะจบ 
สัญญาณ 2  เตือนว่าสุดทาง 

สัญญาณ 3  แรงสะท้อน 
สัญญาณ 4  การทดสอบ 
สัญญาณ 5  เบรกหลอก 
สัญญาณ 6  เบรกจริง 

สัญญาณ 7  ยืนยันทิศทาง 

ตัวอย่างหนังสือ
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03 
กระบวนการสะสมและปล่อยของ

ย้อนกลบัไปในช่วงท่ี Richard Wyckoff คดิค้นวธิกีารเทรดของเขา ตลาดเงิน

ตลาดทนุในช่วงเวลานัน้มีสภาพทีต่่างจากปัจจุบนัอย่างมาก หุน้เป็นหลกัทรพัย์เพยีง

ประเภทเดียวที่ทุกคนสามารถเข้าถึงและเก็งก�ำไรได้โดยง่าย ดังนั้น แนวคิดของ 

Wyckoff จึงถกูออกแบบมาเพือ่อธิบายกลไกการเคลือ่นไหวของราคาหลกัทรพัย์ใน

ตลาดที่มีกฎเกณฑ์ควบคุมเคร่งครัดอย่างในตลาดหุ้นเท่านั้น

ส�ำหรับตลาดหุน้ในทกุวันน้ีท่ียังคงด�ำเนินไปภายใต้เงือ่นไขเก่า ๆ  กระบวนการ

สะสมและปล่อยของ (Accumulation and Distribution) จึงเกิดขึ้นซ�้ำ ๆ ตาม 

ขัน้ตอนเดมิ ๆ  ด้วยเช่นกนั และการดดูซบัสภาพคล่องออกไปกเ็ป็นสิง่หนึง่ที ่Wyckoff 

มีความเข้าใจอย่างถ่องแท้ผ่านการสังเกตกลไกการท�ำงานของตลาดเงินตลาดทุน

เมื่อเวลาผ่านไป ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีได้เพ่ิมผลิตภัณฑ์ทางการเงิน

รูปแบบใหม่ ๆ เข้าสู่ตลาดอย่างมากมาย เช่น ตราสารอนุพันธ์ ซึ่งเป็นหลักทรัพย์ที่

อ้างอิงบนราคาของหลักทรัพย์อื่นไม่ว่าจะเป็น หุ้น สินค้าทั่วไป วัตถุดิบรอการผลิต 

โลหะมีค่า ฯลฯ ที่รวมเรียกว่า หลักทรัพย์อ้างอิง (Underlying Asset)

ตราสารอนพุนัธ์ทีเ่รารูจ้กักนัดกีม็ ีสญัญาล่วงหน้า (Futures) กบั สญัญาสทิธิ 

(Options) โดยในตลาดซื้อขายล่วงหน้านี้มีข้อสมมติว่า เราสามารถซื้อขายกันได้

อย่างอิสระด้วยจ�ำนวนสัญญาที่ไม่จ�ำกัด ดังนั้น กระบวนการสะสมและปล่อยของ 

ตัวอย่างหนังสือ
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ช่วงสะสมของ (Accumulation)

ภาพที่ 3.3

กรอบสะสม (Accumulation) คือ ช่วงที่ราคาแกว่งตัวออกทางด้านข้าง 

เพราะว่ากลุม่ผูเ้ล่นรายใหญ่ในตลาดก�ำลงัพยายามดงึเอาปริมาณสภาพคล่องทีก่�ำลงั

หมนุเวยีนอยูอ่อกจากตลาด ซึง่เป็นการทยอยสะสมหลกัทรพัย์นัน้เข้าพอร์ตเพือ่เกบ็

ไว้ขายท�ำก�ำไรในอนาคตหลังจากที่ท�ำราคาให้วิ่งสูงขึ้นไปแล้ว

คุมตลาด

ในช่วงปลายแนวโน้มขาลงก่อนที่ราคาจะเข้าสู่กรอบสะสม อ�ำนาจในการ

ก�ำหนดทิศทางจะอยู่กับกลุ่มเม่า Weak Hand และบรรดารายย่อยคนที่ไม่รู้ แต่

การที่ตลาดจะกลับทิศทางได้นั้น ต้องอาศัยพลังในการขับเคลื่อนตลาดจากกลุ่ม

เซียน Strong Hand และบรรดาขาใหญ่ผู้รู้ทั้งหลาย

ตัวอย่างหนังสือ
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และยิ่งราคาร่วงลงหนักมากเท่าไหร่ ฝั่งคนท่ีรู้ก็ยิ่งสะสมของไปได้มากขึ้นเท่านั้น  

วนเวียนอยู่แบบน้ีไปจนกระทั่งถึงปลายสุดของกรอบสะสม ก็ได้เวลาท่ีเจ้าจะ 

เข้าประทับเพื่อกระชากราคาขึ้นไปให้พ้นระยะดังกล่าวแล้วแปรสภาพกลายเป็น

แนวโน้มขาขึ้นเต็มตัว

กฎแห่งเหตุและผล

ในช่วงที่ราคาท�ำกรอบสะสม ฝั่งซื้อคือ เหตุ และแนวโน้มขาขึ้นคือ ผล ซ่ึง

ความแข็งแรงและความยาวนานของแนวโน้มขาขึ้นจะแปรผันเป็นสัดส่วนโดยตรง

กับระยะเวลาที่ใช้ไปในช่วงที่รายใหญ่สะสมหุ้นเข้าพอร์ต รวมถึงปริมาณหุ้นที่ราย

ใหญ่สะสมไปในช่วงนั้นด้วย

และเพื่อให้บรรลุเป้าหมายการท�ำก�ำไรคราวละมาก ๆ หลังจากที่ลากราคา

หุ้นข้ึนไปถึงจุดขายได้ส�ำเร็จ ทีมเจ้ามือจะต้องวางแผนและด�ำเนินกลยุทธ์อย่าง

รอบคอบและระมดัระวงัเป็นอย่างยิง่เพ่ือกดต้นทนุของหุน้ในพอร์ตให้ต�ำ่ทีส่ดุ เพราะ

การเกบ็สะสมหุน้นัน้ จ�ำเป็นจะต้องใช้เงนิจ�ำนวนมหาศาลในการทยอยรบัซือ้ไปเร่ือย ๆ 

จนกว่าวอลุ่มจะแห้งลง

ทดลองป่ันราคา

ในขั้นตอนของการสะสมของ แก๊งเจ้ามือจะพยายามสร้างสถานการณ์ให้ด ู

เลวร้ายทีส่ดุ ข่าวทีป่ล่อยออกมามกัมแีต่แง่ลบเพือ่กระตุน้ให้รายย่อยเทขายออกมา 

และด้วยการท�ำเช่นนี้ซ�้ำ ๆ จ�ำนวนหุ้นที่หมุนเวียนในตลาดส่วนใหญ่จึงไปตกอยู่กับ

แก๊งเจ้ามือผ่านการทยอยรับซื้อทีละเล็กทีละน้อย

การทิ้งหลอก หรือเรียกตามวิธีของ Wyckoff ว่า การทิ้งหลอกแล้วงัดขึ้น 

(Spring) เป็นเหตุการณ์หนึ่งในกรอบสะสมที่มีลักษณะเฉพาะตัว และเป็นสัญญาณ

ว่าแนวโน้มขาขึ้นครั้งใหม่ก�ำลังจะมาถึง โดยราคาจะทิ้งตัวลงจนหลุดแนวล่างของ

ตัวอย่างหนังสือ
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ช่วงปล่อยของ (Distribution)

ภาพที่ 3.5

ราคามกัแกว่งตวัออกไปทางด้านข้างตลอดช่วงของการปล่อยของ (Distribution) 

จึงมีลักษณะเป็นการหยุดยั้งสภาวะขาขึ้นเมื่อมองจากภาพรวม พฤติกรรมของ 

รายใหญ่ในช่วงนี้จะเป็นการแจกจ่ายกระจายของในมือออกไปให้ใครก็ตามที่อยาก

ได้ โดยมีเจตนาจะท�ำราคาให้อ่อนตัวลงต�่ำแล้วเก็บของคืนเพื่อรักษาจ�ำนวนหุ้นใน

พอร์ตเอาไว้ พร้อมกบัได้ก�ำไรส่วนเพ่ิมในทกุรอบทีร่าคาสวงิจนกว่าจะเข้าสูช่่วงปลาย 

ของระยะปล่อยของ

กฎแห่งเหตุและผล

ในช่วงทีร่าคาก�ำลงัอยูใ่นระยะแจกจ่ายกระจายของ ฝ่ังขายคอื เหต ุและแนวโน้ม 

ขาลงคือ ผล โดยความแข็งแรงและความยาวนานของแนวโน้มขาลงจะแปรผันเป็น

ตัวอย่างหนังสือ
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พอร์ตตลอดช่วงของกรอบปล่อยของ รวมถึงปริมาณหุ้นที่รายใหญ่ทยอยผ่อนออก

ไปในช่วงนั้นด้วย

แต่การจะกระจายหุ้นปริมาณมหาศาลลงสูม่อืรายย่อยนัน้ รายใหญ่ไม่สามารถ

เทขายใส่ตลาดได้ในคราวเดียว มิฉะนั้นแล้ว จะกลายเป็นการทุบหุ้นให้เกิดความ

โกลาหลข้ึนแทน ซ�ำ้จะย่ิงเป็นการกดให้หุ้นดิง่ลงไปหนกักว่าเดิมจนกลุม่คนท�ำราคา

ไม่สามารถขายได้ก�ำไรดี ๆ อีกต่อไป

ดังนั้นเพื่อให้บรรลุเป้าหมายการท�ำก�ำไรคราวละมาก ๆ  หลังจากที่ลากราคา

ข้ึนไปจนถึงจุดขายได้ส�ำเร็จ ทีมเจ้ามือจึงต้องวางแผนและด�ำเนินกลยุทธ์อย่าง

รอบคอบและระมัดระวงัเป็นอย่างยิง่ เพือ่ออกของให้ได้มากทีส่ดุโดยให้ได้ราคาขาย

เฉลีย่ทีส่งูท่ีสุดเท่าท่ีจะสามารถท�ำได้ ท�ำให้ช่วงปล่อยของน้ีมกักนิเวลาค่อนข้างนาน 

เนือ่งจากทมีเจ้ามอืต้องซอยไม้11และทยอยแบ่งขายไปเรือ่ย ๆ  จนกว่าแรงซือ้ในตลาด

จากรายย่อยจะหมดลง

ทดลองป่ันราคา

ในขั้นตอนของการกระจายของ แก๊งเจ้ามือจะพยายามสร้างสถานการณ์ให้ดู

ดีที่สุดจนรู้สึกเหมือนว่าก�ำลังวิ่งเล่นกันอยู่ในทุ่งลาเวนเดอร์ โดยมีบางสื่อมาคอยให้

ความร่วมมือและช่วยรายใหญ่กระจายข่าวด้วย และข่าวที่ปล่อยออกมามักมีแต่แง่

บวกเพือ่กระตุ้นให้รายย่อยเกดิความสนใจและแห่เข้ามาแย่งกันซือ้ ด้วยการท�ำเช่นนี้

ซ�้ำ ๆ  หุ้นที่หมุนเวียนในตลาดส่วนใหญ่จะย้ายไปอยู่กับบรรดารายย่อยที่ไม่รู้อิโหน่- 

	 11	 "ซอยไม้" หมายถึง แบ่งจ�ำนวนที่ต้องการเปิดสถานะ หรือ แบ่งจ�ำนวนที่ถืออยู่ในพอร์ต 

ออกเป็นส่วนย่อย ๆ ก่อนส่งค�ำสั่งเข้าไปในตลาดเพื่อให้ดูเหมือนแต่ละค�ำสั่งมีขนาดเล็ก 

โดยมากมักเป็นการส่งค�ำสั่งเดิมซ�้ำกันถี่ ๆ หรือเป็นจังหวะที่ราคาเดิม ๆ หรือในบริเวณ

เดียวกันจนกว่าจะครบจ�ำนวนตามเป้าหมาย และมักเห็นพฤติกรรมนี้ร่วมกับเทคนิคการ

เข้าซื้อหรือวางขายในรูปแบบต่าง ๆ

ตัวอย่างหนังสือ
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ท้ังนี ้คนคมุหลกัทรพัย์ตัวดังกล่าวอาจด�ำเนนิการซ�ำ้เดมิอกีครัง้หรอืหลายครัง้ 

เพื่อให้แน่ใจว่าจะไม่เหลือแรงซื้อสวนขึ้นมาตอนที่ทุบราคาลงไป ซึ่งนี่ก็เป็นค�ำตอบ

ของค�ำถามที่ว่า ท�ำไมบางทีถึงเกิดการเบรกหลอกซ้อนกันได้หลายหน

ลักษณะของระยะออกของ

เงื่อนไขส�ำคัญของระยะแจกจ่าย ได้แก่

f	 วอลุม่พอง ราคาแกวง่แรง  :  ปริมาณการซือ้ขายพุง่สงูสม�ำ่เสมอพร้อม

กับราคาที่ทวีความผันผวน

f	 ลงทดสอบกรอบล่างด้วยวอลุ่มน้อย ๆ   :  ทุกครั้งที่ปรับลงต้องไม่ค่อย

มีแรงซื้อ ยกเว้นครั้งสุดท้ายที่ราคาก�ำลังจะเบรกกรอบล่าง

f	 ยกหลอกแล้วทุบจริง (UpThrust After Distribution, UTAD)  :   

มกีารกระชากหลอกให้ราคาพุง่ขึน้ไปสงูกว่าแนวต้านทีเ่ป็นกรอบบนของ

ช่วงปล่อยของ

f	 วันที่ลบมีวอลุ่มสูงกว่าวันที่บวก  :  ยิ่งลงแรงพร้อมวอลุ่มหนุน ก็ยิ่ง

แสดงถึงความต่างกันของแรงขายที่เหนือกว่าแรงซื้อ

f	 แนวราคากดลงทัง้ high และ low  :  ราคาที่แกว่งลงต่อเนื่องจะเป็น

ตัวบ่งชี้ว่าฝั่งผู้ขายเข้าควบคุมทิศทางได้อย่างเบ็ดเสร็จแล้ว ซึ่งลักษณะ

การเคลือ่นทีข่องราคาแบบนีจ้ะเกดิขึน้ในช่วงท้ายของระยะแจกจ่าย ก่อน

ที่ราคาจะเบรกกรอบล่างแล้วกลายเป็นแนวโน้มขาลง

จุดเริ่มต้นขาลง

เมื่อใดที่ไม่มีใครอยากซื้ออีกแล้ว เมื่อนั้นถึงเกิดจุดเปลี่ยน และจุดนี้เองที่แค่

แรงขายเพียงเล็กน้อยก็สามารถสร้างแรงกดได้อย่างมหาศาล ในห้วงเวลาดังกล่าว

ก็จะเป็นจังหวะให้เทรดเดอร์เก่ง ๆ เข้ามามีบทบาทในการก�ำหนดทิศทางด้วยการ

ขายซ�้ำให้ราคาร่วงลงไปจนกว่าจะถึงระดับที่เห็นว่าควรเข้าซื้อสะสมอีกครั้ง

ตัวอย่างหนังสือ



253 

ส่วนที่  
07  

เราจะคาดการณ์การกลับตัวได้อย่างไร 
จะรู้ว่าแต่ละเหตุการณ์เกิดตรงไหนไปท�ำไม 

โครงสร้างราคาที่ไม่เป็นไปตามทฤษฎี 
ความล้มเหลวเชิงโครงสร้าง 

สภาวะแรงตก 
การใช้เส้นอย่างมีประสิทธิภาพ 

คาดการณ์หลากหลายผลลัพธ์ด้วยการมองมุมใหม่ 
เราจะแยกแยะระหว่างการสะสมกับการปล่อยของได้อย่างไร? 

เราจะวิเคราะห์กราฟโดยเริ่มต้นจากศูนย์ได้อย่างไร 
เราควรท�ำอย่างไร? ถ้าดูไม่ออกว่าเกิดอะไรขึ้น 

ตัวอย่างหนังสือ
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เราจะแยกแยะระหว่างการสะสมกับการปล่อยของ
ได้อย่างไร?

ถือเป็นค�ำถามยอดฮิตในหมู่เทรดเดอร์ที่ชื่นชอบแนวคิดของ Wyckoff และ

ถือเป็นหนึ่งในค�ำถามท่ีเราต้องพยายามเฟ้นหาค�ำตอบที่เป็นรูปธรรมออกมาให้ได้ 

เพื่อให้แผนการเทรดของเราท�ำเงิน

แต่ในชีวิตจริง ไม่มีทางที่เราจะทราบได้เลยว่าเราก�ำลังอยู่ในโครงสร้างราคา

แบบใด จนกว่าราคาจะวิ่งไปสุดทางและกลายเป็นแนวโน้มแล้วเท่านั้น ในช่วงเวลา

ทีซ่ึง่กฎแห่งเหตแุละผล (Law of Cause and Effect) ท�ำงานแล้วเสรจ็โดยสมบรูณ์ 

แต่หากเรารอให้ถึงตอนนัน้ มันก็ไร้ประโยชน์ทีจ่ะเข้าไปเทรด เพราะจะไม่หลงเหลอื

ความได้เปรียบใดให้เราอีก ฉะนั้น สิ่งที่เราต้องท�ำคือ เข้าไปเปิดสถานะก่อนที่จะ

เห็นผลลัพธ์ทั้งหมด

ตอนที่เราคาดการณค์วามเป็นไปไดข้องแตล่ะสถานการณท์ี่นา่จะเกดิ

ขึน้ เรามกัใช้ค�ำวา่ “นา่จะ” หรอื “อาจจะ” เพราะเป็นสิ่งที่ไมแ่นเ่สมอ

ไปว่าจะเกิดข้ึนได้จริง และเพราะว่าตลาดคือสถานที่ซ่ึงเต็มไปด้วย

ความไมแ่นน่อน เราจงึตอ้งอาศยัความรอบคอบในการวเิคราะหแ์ละ

ประเมนิขอ้มูลหรอืสญัญาณตา่ง ๆ  ให้เป็นไปตามขอ้เทจ็จรงิบนหลัก

เหตุผลให้มากที่สุดเท่าที่จะท�ำได้ เพื่อช้ีชัดออกมาให้ได้ว่าภาวะเสีย

สมดุลของตลาดก�ำลังเกิดขึ้นตรงต�ำแหน่งไหนของโครงสร้างราคา

อย่างทีเ่ราทราบกันดว่ีามีอยู่หลายสญัญาณทีบ่่งชีถึ้งความไม่สมดลุกนัระหว่าง

แรงซื้อกับแรงขาย หรือบอกเราว่าฝั่งไหนที่มีก�ำลังกล้าแข็งกว่าและก�ำลังมีบทบาท

ในการก�ำหนด เหตุ ดังนั้นด้วยเนื้อหาในส่วนถัดไป เราจะมุ่งท�ำความเข้าใจถึงสิ่งที่

เกิดขึ้นเฉพาะช่วงเหตุการณ์ส�ำคัญของแต่ละเฟส

ตัวอย่างหนังสือ
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ในการประเมินสัญญาณแรกสุดในโครงสร้างราคาที่แสดงถึงพละก�ำลังของ

แรงซือ้แรงขายอย่าง การทดสอบดวู่าแนวโน้มเดิมจบแล้วหรอืยงั (Secondary Test, 

ST) เราสามารถใช้วิธีการง่าย ๆ  อย่างการแบ่งความสูงของโครงสร้างราคาออกเป็น 

2 ส่วน ระหว่างระดับราคาที่เป็นสัญญาณเตือนว่าสุดทาง (Climax) กับระดับราคา

ที่เป็นสุดทางของแรงสะท้อน (Reaction) แล้วดูว่า Secondary Test (ST) เกิดขึ้น

ในส่วนไหน ก็จะท�ำให้เราทราบได้ว่าสภาวะตลาดเป็นเช่นไรในตอนนี้

ภาพที่ 7.21

f	ST ท่ีเกิดขึ้นตรงกึ่งกลางโครงสร้างราคา แสดงถึงความสมดุลกันของ 

แรงซื้อแรงขาย

f	ST ทีเ่กดิขึน้ในส่วนบนของโครงสร้างราคา แสดงถงึแรงซือ้ทีมี่ก�ำลังมากกว่า

f	ST ทีเ่กดิขึน้ในส่วนล่างของโครงสร้างราคา แสดงถึงแรงขายทีม่กี�ำลังมากกว่า

ในการวิเคราะห์ ST ของเฟส A ซึง่เป็นพฤตกิรรมราคาในช่วงต้นของโครงสร้าง

ทัง้หมด ให้ประเมนิสถานการณ์การเข้าปะทะกนัของผูซ้ือ้กบัผูข้ายว่ามข้ีอบ่งช้ีใดบ้าง 

ทีแ่สดงถงึพละก�ำลงัของแต่ละฝ่าย และมฝ่ีายใดหรอืไม่ทีด่เูหมอืนว่ามอี�ำนาจเหนอื

กว่าตั้งแต่ตอนที่โครงสร้างราคาเพิ่งก่อตัว

ตัวอย่างหนังสือ
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2. การทดสอบในเฟส B และแรงสะท้อน

ถือเป็นสัญญาณที่สองซ่ึงแสดงถึงพละก�ำลังของแรงซื้อแรงขายขณะที่ยังอยู่

ในโครงสร้างราคา โดยมีข้อพิจารณาดังนี้

f	การทดสอบเกดิขึน้ทีก่รอบบนของโครงสร้างราคา แสดงถึงความแข็งแกร่ง

ของตลาด

f	การทดสอบเกดิขึน้ทีก่รอบล่างของโครงสร้างราคา แสดงถงึความอ่อนแอ

ของตลาด

ภาพที่ 7.22

แนวคดิกค็อื เป็นไปไม่ได้ทีร่าคาจะวิง่ไปชนขอบหรอืทะลกุรอบของโครงสร้าง

โดยปราศจากการสนบัสนนุของนักลงทนุรายใหญ่ทีมั่น่ใจในทศิทางราคาหรอืสภาพ

ตลาดในขณะนั้น โดยแนวคิดนี้จะช่วยเสริมความเชื่อมั่นให้เราได้ถ้าการเคลื่อนไหว

ในจุดอื่น ๆ ก็มีความสอดคล้องต้องกันด้วย

ตามปกติแล้ว หากว่าเงื่อนไขข้อใดข้อหนึ่งเกิดข้ึนในช่วงต้นของโครงสร้าง

ราคา ก็มักจะแสดงถึงความเร่งด่วนของผู้ท�ำราคาที่ต้องการให้เกิดแนวโน้มโดยเร็ว 

ดงันัน้ถ้าเหน็การทดสอบทีก่รอบบนของโครงสร้างราคา กแ็สดงว่ามแีรงผลกัจากฝ่ัง

ตัวอย่างหนังสือ
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ทางผู้ขาย

ในการประเมินพฤติกรรมของราคาหลังจากที่เห็นความเคลื่อนไหวทั้งหมด

ของมันแล้ว จะช่วยให้เราตัดสินได้ว่าราคามาแตะถึงระดับที่ท�ำให้เกิดการตัดขาด

ทุนของผู้เล่นฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งหรือยัง หรือที่จริงแล้วทิศทางที่ผ่านมานั้นอยู่ในสภาพ

ไร้แนวต้าน หรือการขยับไหวของราคาที่เกิดขึ้นคือการแสดงพลังของฝ่ายหนึ่งท่ี

ต้องการจะรุกไปยังกรอบที่อยู่อีกฝั่งของโครงสร้างราคา

ภาพที่ 7.23

ในอีกแง่มุมหนึ่ง เมื่อเกิดการยกหลอกแล้วทุบลง (Upthrust Action, UA) 

ซึง่เป็นเหตกุารณ์ทีร่าคาบวกขึน้ไปเหนือกรอบบนและจดุสงูสดุของโครงสร้างทัง้หมด

จนเกิดเป็นเขตสภาพคล่องสูง ตามความมุ่งหวังของกลุ่มผู้ต้องการเข้าควบคุมราคา 

โดยเราสามารถประเมินพฤติกรรมดังกล่าวออกมาได้ 2 ลักษณะ ดังนี้

f	อาจเป็นการดดูซบัสภาพคล่องด้วยการท�ำราคาขึน้สงูเพือ่ให้ถงึระดบัทีจ่ะ

เกดิการตดัขาดทนุในหมู่ผูถ้อืสถานะชอร์ต ทัง้ยงัเป็นการขจดัแรงกดจาก

ฝั่งผู้ขายออกไปด้วย จากนั้นราคาจึงย่อลงมาพักที่แนวรับก่อนจะดีดขึ้น

อีกครั้งแล้ววิ่งทะลุกรอบบนของโครงสร้างราคาจนเกิดการเบรกจริง

ตัวอย่างหนังสือ




